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江苏宁沪高速公路股份有限公司

2009年第一季度报告

§1 重要提示 XE "§1 重要提示" \y "1" 
1.1本公司董事会及其董事保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。 
1.2 公司全体董事出席董事会会议。
1.3本季度报告按照中国证监会关于上市公司季度报告信息披露的有关规定编制。本公告在国内和香港同步刊登。

    1.4本公司2009年第一季度财务报告未经审计，经本公司审计委员会审阅。

    1.5本公司董事长沈长全先生，董事总经理钱永祥先生，财务总监刘伟女士声明：保证季度报告中财务报告的真实、完整。 

§2 公司基本情况简介 XE "§2 公司基本情况简介" \y "2" 
2.1 主要会计数据及财务指标

单位:人民币千元

	
	本报告期末 
	上年度期末 
	本报告期末比上年度期末增减（％） 

	总资产 
	24,844,354
	24,775,429
	0.28

	归属上市公司股东权益
	16,475,699
	15,968,921
	3.17

	归属上市公司股东的每股净资产(元) 
	3.27
	3.17
	3.17

	
	年初至报告期末

（1－3月份）
	比上年同期增减％

	经营活动产生的现金流量净额
	689,221
	-2.71

	每股经营活动产生的现金流量净额（元）
	0.14
	-2.71

	
	报告期 
	年初至报告期期末 
	本报告期比上年同期增减（％） 

	归属于上市公司股东的净利润
	427,207
	427,207
	4.44

	基本每股收益(元) 
	0.08
	0.08
	4.44

	扣除非经常性损益后基本每股收益（元）
	0.08
	0.08
	6.65

	稀释每股收益（元）
	0.08
	0.08
	4.44

	全面摊薄净资产收益率(%) 
	2.59
	2.59
	上升0.05个百分点

	扣除非经常性损益后全面摊薄净资产收益率（％）
	2.57
	2.57
	上升0.1个百分点


非经常性损益项目和金额

单位:人民币千元
	非经常性损益项目 
	年初至报告期末金额 

	公允价值变动收益
	2,562

	非流动资产处理净损失
	(670)

	其他营业外收入与支出净额
	1,586

	所得税影响
	（229）

	少数股东损益影响
	（66）

	合计
	3,183


2.2 报告期末股东总数及前十名无限售条件流通股股东持股表（已完成股权分置改革）
单位：股 

	报告期末股东总数
	截至2009年3月31日，列于本公司股东名册上的境内外股东共计62,335户。其中境内股东61,808户,外资股股东527户。 

	前十名无限售条件流通股股东持股情况 

	股东名称
	期末持有无限售条件流通股数量 
	种类

	Capital Research Management Company
	111,338,000
	境外上市外资股

	FIL Limited
	98,207,838
	境外上市外资股

	Bank of America Corporation
	84,826,000
	境外上市外资股

	易方达价值精选股票型证券投资基金
	22,805,028
	人民币普通股

	申银万国证券股份有限公司
	13,950,000
	人民币普通股

	上海海基投资发展有限公司
	12,650,000
	人民币普通股

	Winner Glory Development Ltd
	12,000,000
	境外上市外资股

	昆山市土地开发中心
	7,500,000
	人民币普通股

	华夏行业精选股票型证券投资基金
	6,940,230
	人民币普通股

	江苏省电力公司
	6,534,627
	人民币普通股


前十名无限售条件流通股股东持股情况中，有关境外上市外资股情况根据有关人士依据证券及期货条例 (香港法律第571章) 及股票名册的申报。
§3 重要事项 XE "§3 管理层讨论与分析" \y "3" 
3.1 主要营运数据

2009年1－3月份各路桥项目日均车流量及日均收费额数据：

	路桥项目
	日均车流量

（辆/日）
	比去年同期

增长（％）
	日均收费额

（千元/日）
	比去年同期

增长（％）

	沪宁高速公路江苏段
	49,061
	10.58
	8,715.8
	3.87

	312国道沪宁段
	21,534
	-30.60
	342.3
	-34.87

	宁连公路南京段
	4,932
	-27.98
	88.9
	-27.78

	广靖高速公路
	34,496
	-12.51
	530.0
	-15.0

	锡澄高速公路
	35,614
	-6.14
	941.1
	-7.22

	江阴长江公路大桥
	39,910
	-9.53
	1,814.0
	-16.7

	苏嘉杭高速公路
	27,289
	27.55
	1,873.9
	24.78


2009年第一季度，沪宁高速公路上海段扩建工程基本完工，对道路流量的负面影响已经消除，3月1日起调整货车超限收费标准对通行费收入也有一定正面促进作用，同时，由于2008年1月底至2月初的雪灾导致去年同期的营运基数较低，综合影响下，报告期内沪宁高速公路日均流量与收费额分别同比增长10.58%及3.87％。然而，由于金融危机对实体经济的影响仍然存在，货车比例有所下降，2009年1－3月份货车日均流量占比约26.56％，同比下降4.84个百分点，货车日均收入占比44.26％，同比下降6.43个百分点，导致日均全程单车收入约177.7元同比下降11.4元。
312国道由于在去年雪灾高速公路封闭期间承担了大量交通分流，去年同期的营运基数处于较高水平，导致报告期内营运数据有较大幅度下降。

宁连公路由于继续受到宁连高速的分流影响，交通流量进一步下降。

2008年5月份开通营运的苏通大桥对广靖、锡澄高速公路及江阴大桥的分流影响在2009年上半年仍将比较明显，导致报告期内该三个项目的日均流量与收费额都有较大幅度下降，而苏嘉杭高速公路继续受到正面促进。有关影响到2009年下半年将会逐步趋于平稳。
3.2公司主要会计报表项目、财务指标大幅度变动的情况及原因

√适用  □不适用
2009年第一季度，按照中国会计准则，本集团累计实现营业总收入约人民币1,204,556千元，比2008年同期下降约4.25%。其中，实现道路通行费收入约人民币955,624千元，比去年同期下降约1.65％；配套业务收入约人民币238,638千元，比2008年同期下降约14.09％，主要是受成品油价格下调和销量下降影响，油品销售收入下降；其他业务收入约人民币10,294千元，比2008年同期增长约21.13％，主要来自于广告业务的增长。

报告期内，本集团累计营业成本人民币506,407千元，比2008年同期下降7.12%，主要为服务区配套业务随着油品销量下降导致采购成本下降。

由于成本下降幅度高于收入下降幅度，报告期内本集团实现营业利润约人民币570,831千元，比2008年同期增长约3.92％；归属于母公司股东的净利润约为人民币427,207千元，每股盈利约人民币0.08元，比2008年同期增长约4.44%。主要会计报表项目、财务指标变动情况及原因如下：
截至2009年3月31日，资产负债表项目变动原因分析
单位：人民币千元

	项目
	本报告期末
	上年度末
	增减幅度
	变动原因

	应收帐款
	46,885
	33,590
	39.58%
	主要为应收通行费拆分款项

	预付款项
	12,694
	6,860
	85.04%
	主要为服务区油品采购预付款项及其他工程建设预付款项

	在建工程
	36,144
	42,913
	-15.77%
	主要为有关房建项目竣工而导致减少

	短期借款
	2,360,000
	2,650,000
	-10.94%
	公司通过发行利率相对较低的信托产品及利用自有资金调整债务结构

	应付利息
	24,041
	86,668
	-72.26%
	到期归还短期融资券本息及兑付公司债券半年度利息

	应付帐款
	131,230
	154,802
	-15.23%
	主要为沪宁路扩建剩余工程款的支付

	其他应付款
	62,041
	173,489
	-64.24%
	支付购买312国道沪宁段新经营权尾款90,000千元及支付广靖锡澄高速公路维修款


报告期内利润表项目变动原因分析
单位：人民币千元

	项目
	年初至

报告期末
	上年度同期
	增减幅度
	变动原因

	财务费用
	101,563
	135,432
	-25.01%
	主要是贷款存量下降、公司加速资金周转和人民银行贷款利率同比下调


报告期内现金流量表项目变动原因分析

                                                     单位：人民币千元
	项目
	年初至

报告期末
	上年度

同期
	增减幅度
	变动原因

	投资活动产生的现金流量净额
	-72,469
	-565,194
	-87.18%
	报告期内收到扬子大桥公司2008年度分红款42,117千元，导致投资活动现金流入同比增加39,961千元；由于去年一季度集中支付沪宁路扩建剩余工程款,导致购建固定资产支付的现金同比减少422,530千元，导致投资活动现金流出同比减少452,764千元


3.3 重大事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明

√适用  □不适用
货车超限实施新标准

为了使车辆超限超载运输的问题进一步得到遏制，江苏省高速公路按照江苏省物价局、财政厅、交通厅的文件从2009年3月1日起对货车超限收费标准进行了调整。
调整前后货车超限收费标准如下：

	
	超限分类
	收费标准

	调整前
	超限30%以内（含30%）部分
	暂按正常车辆的计重费率从0.09元/吨公里线性递减至0.04元/吨公里计收通行费

	
	超限30%-50%（含50%）部分
	按基本费率的2倍计收通行费

	
	超限50%-100%（含100%）部分
	按基本费率的3倍计收通行费

	
	超限100%以上部分
	按基本费率的4倍计收通行费

	调整后
	超限30%以内(含30%)部分
	按0.09元/吨公里计收通行费

	
	超限30%-100%(含100%)部分
	按0.09元/吨公里的3倍线性递增到6倍计收通行费

	
	超限100%以上部分
	按0.09元/吨公里的6倍计收通行费


新标准颁布实施以来对道路通行费收入有一定正面促进作用，对货车车型分布并没有发生结构性改变。随着超限超载货车比例的进一步下降，新标准对通行费收入的正面促进作用将会逐步趋于平缓。
3.4 公司、股东及实际控制人承诺事项履行情况

√适用  □不适用
本公司五届二十三次董事会承诺2009年度利润分配政策：2009年度本公司将分配一次现金红利，分配比例将不低于该年度可分配利润的85％。

3.5 预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生大幅度变动的警示及原因说明

□适用  √不适用

江苏宁沪高速公路股份有限公司 
法定代表人: 沈长全 

2009年4月24日 
9
1

